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SICAV ROCE FUND

63, Avenue des Champs-Elysées
75008, Paris — France

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 décembre 2022

A I'assemblée générale de la SICAV ROCE FUND,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous
avons effectué I'audit des comptes annuels d’organisme de placement collectif constitué sous

forme de société d’investissement a capital variable (SICAV) ROCE FUND relatifs a I'exercice
clos le 30 décembre 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SICAV a la fin de
cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréeciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement collectif & capital
variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications specifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration et
dans les autres documents adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comptes
annuels.

Nous attestons de l'existence dans la section du rapport de gestion consacrée au
gouvernement d’entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrble interne qu'elle estime nécessaire a l|'‘établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la SICAV a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
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comptable de continuité d’exploitation, sauf s'’il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser
son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre SICAV.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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e il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la SICAV a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date
de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I'existence d’une
incertitude significative, il attire lattention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Signature numérique

de Bertrand DESPORTES
Date :2023.04.18

16:57:42 +02'00'

Bertrand DESPORTES
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BILAN ACTIF

30/12/2022 31/12/2021
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dép6ts et instruments financiers 58 326 507,32 62 814 789,53
Actions et valeurs assimilées 58 326 507,32 62 814 789,53

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

58326 507,32

62 814 789,53

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d’autres pays 0,00 0,00
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
pays Etats membres de I’'Union européenne 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres 000 000
membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés ! ’
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de l'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 10 001,81 324 603,37
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 10 001,81 324 603,37
Comptes financiers 2539 541,89 1313 500,56
Liquidités 2539 541,89 1313 500,56
Total de I'actif 60 876 051,02 64 452 893,46




BILAN PASSIF

30/12/2022 31/12/2021

Capitaux propres
Capital 59 920 120,14 58 053 675,03
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -372717,48 4 884 844,47
Résultat de I'exercice (a, b) 1212 838,92 497 312,93

Total des capitaux propres 60 760 241,58 63 435 832,43

(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 115 809,44 898 168,26
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 115 809,44 898 168,26

Comptes financiers 0,00 118 892,77
Concours bancaires courants 0,00 118 892,77
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 60 876 051,02 64 452 893,46

(a) Y compris comptes
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice

de

régularisations




HORS-BILAN

30/12/2022 31/12/2021

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00




COMPTE DE RESULTAT

30/12/2022 31/12/2021

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 1589 133,25 1075916,87
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 1589 133,25 1075 916,87

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 1878,58 7 767,29
Autres charges financieres 0,00 0,00
TOTAL (ll) 1878,58 7767,29

Résultat sur opérations financiéres (I - 1)

Autres produits (I11)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V)

Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (1- 11 + 111 - IV)

Régularisation des revenus de I'exercice (V)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI)

Résultat (I-11+11-1V +/-V-VI)

1587 254,67

0,00
459 184,27

1128 070,40

84 768,52
0,00

1212 838,92

1068 149,58

0,00
444 482,48

623 667,10

-126 354,17
0,00

497 312,93




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Reglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

1. Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus qui
s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.
2. Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais exclus.

3. Affectation des sommes distribuables

Action G :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Action HA :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Action HB :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Action IA :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartIB:
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

ActionR:
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Action F:
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale



4. Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

G FR0013519055 |0,70000 % Actif net

HA FR0013518974 |0,85000 % Actif net
HB FR0013518990 |0,85000 % Actif net
1A FR0013519014 |1,00000 % Actif net
IB FR0013519022 |1,00000 % Actif net
R FR0013519030 |1,80000 % Actif net

F FR0013519055 |0,00000 % Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

G FR0013519055 | Néant

HA FR0013518974 | Néant

HB FR0013518990 | Néant

1A FR0013519014 | Néant

IB FR0013519022 | Néant

R FR0013519030 | Néant

F FR0013519055 | Néant

Commission de surperformance

G FR0013519055
HA FR0013518974

10% TTC maximum de la surperformance annuelle de la SICAV par rapport a son indice le MSCI
HB FR0013518990 Europe dividendes réinvestis (code Bloomberg : M7EU) a condition que la performance de la
A FR0013519014 SICAV soit positive, selon la méthode indicée

IB FR0013519022
R FR0013519030

FR0013519055 | Néant




Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser I'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% Oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% Oul

ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%*** NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a I’exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n’a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée par
la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais effectivement
supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC ». Les frais de
gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent les frais de la gestion
financiere, administrative, la valorisation, le co(it du dépositaire, les honoraires des commissaires aux
comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
gu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits avoirs et
viennent en déduction des liquidités.



Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres prestataires

20€ HT maximum pour les actions négociées en France, 100
Belgique,Pays-Bas et 40€ HT pour les autres pays maximum
15€ HT maximum pour les OPC commercialisées en France
/40€

HT maximum pour les OPC commercialisées a I'étranger/
150€ HT maximum pour le Off shore

25€ HT maximum pour les obligations et TCN négociés en
France et 55€ HT pour les autres pays maximum
Prélevement sur chaque transaction

5. Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :
Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les parametres
réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par différentes méthodes
comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe de
taux,

- etc.



Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.
Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

e Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

e Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les
dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par 'OPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobilieres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

¢ Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de
maniére linéaire.

¢ Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :

- aleur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.

- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'’échéance.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an:

- si TCN faisant l'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de
rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

-autres TCN : application d’une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux EURIBOR



de durée équivalente, corrigé éventuellement d’une marge représentative des caractéristiques intrinseques
de I'émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieurea 1 an :

Application d’une méthode actuarielle.

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté chaque
jour sur le marché.

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux
des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.
- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

¢ Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

¢ Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

¢ [’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise
de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

¢ Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments
sont évalués globalement.

Contrats de change a terme

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre que
celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour le méme
montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs
de la devise.

6. Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

¢ Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours
de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur contrats d'échange
de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur nominale, pour un montant
équivalent.



* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I’équivalent sous-jacent de
I’option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a
I’échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-jacent. La
présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au sens du contrat.

¢ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-
bilan.

¢ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

7. Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant
Garantie donnée :

Néant



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/12/2022

31/12/2021

Actif net en début d'exercice
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers
Moins-values réalisées sur contrats financiers
Frais de transaction
Différences de change
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice sur résultat
Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

63 435 832,43
10546 316,67
-6 885 605,10
5881 387,09
-6 043 093,73
0,00

0,00

-198 222,39
18 590,80

-7 123 034,59
-423 446,23
6699 588,36
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1128 070,40
0,00

0,00

0,00

60 760 241,58

0,00
55 498 144,03
-3121 822,60

5170 326,67
-1191105,31
0,00

0,00

-219 394,95
-23570,87

6 699 588,36
6 699 588,36
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

623 667,10
0,00

0,00

0,00

63 435 832,43




INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00




VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 2539541,89 | 4,18 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 3 n;(:li]s -1 % 11-3ans] % 13-5ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 2539541,89 4,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % ;‘:\;’:‘:(SS)) %
usD usD GBP GBP SEK SEK

Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 6690471,73 | 11,01 3350453,88 5,51 1399 949,82 2,30 3474759,29 | 5,72
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 | 0,00 10 001,81 0,02 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 47 575,82 0,08 520 194,65 0,86 8501,97 | 0,01 12 025,44 | 0,02
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/12/2022
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
30/12/2022
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON

GROUPE
ISIN LIBELLE 30/12/2022
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00




TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice

Montant Montant

Date Part
total unitaire

Total acomptes




Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au
30/12/2022 31/12/2021
résultat
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 1212 838,92 497 312,93
Total 1212 838,92 497 312,93
30/12/2022 31/12/2021
C1 PART CAPITALISABLE G
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 431 439,66 241112,64
Total 431 439,66 241112,64
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de |'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
30/12/2022 31/12/2021
C2 PART CAPITALISABLE HA
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 333 745,43 148 719,05
Total 333 745,43 148 719,05
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00




30/12/2022 31/12/2021
C3 PART CAPITALISABLE HB
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 329 461,84 90 274,05
Total 329 461,84 90 274,05
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp0ot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
30/12/2022 31/12/2021
C5 PART CAPITALISABLE IB
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 111 455,19 -1447,68
Total 111 455,19 -1447,68
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00




30/12/2022 31/12/2021
C7 PART CAPITALISABLE F
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de |'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 6 736,80 18 654,87
Total 6 736,80 18 654,87
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp0ot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00




Tableau d’affectation des sommes distribuables

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
30/12/2022 31/12/2021
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -372 717,48 4 884 844,47
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de |'exercice 0,00 0,00
Total -372717,48 4 884 844,47

Tableau d’affectation des sommes distribuables

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
30/12/2022 31/12/2021

C1 PART CAPITALISABLE G
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -125 680,47 1748 273,38
Total -125 680,47 1748 273,38
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d’affectation des sommes distribuables

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
30/12/2022 31/12/2021

C2 PART CAPITALISABLE HA
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -104 717,94 1428 472,42
Total -104 717,94 1428 472,42
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00




Tableau d’affectation des sommes distribuables

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
30/12/2022 31/12/2021

C3 PART CAPITALISABLE HB
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -103 135,03 1516 314,79
Total -103 135,03 1516 314,79
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d’affectation des sommes distribuables

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
30/12/2022 31/12/2021

C5 PART CAPITALISABLE IB
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -37 691,57 125 419,22
Total -37 691,57 125 419,22
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d’affectation des sommes distribuables

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
30/12/2022 31/12/2021

C7 PART CAPITALISABLE F
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -1492,47 66 364,66
Total -1492,47 66 364,66
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00




TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES
CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation

de titres liquidative |unitaire sur plus| unitaire sur | gijmpat | Uunitaire sur

tai et moins-values | résultat (y itai résultat et

Date Part unftafre nettes (y compris les unitaire PMV nettes

compris les acomptes)
acomptes)
€ € € € €

25/09/2020|(C7 PARTCAPIF * 600 000,00 600,000 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28/09/2020|C1 PARTCAPIG *| 11500 000,00 11 500,000 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28/09/2020|C2 PART CAPIHA * 7 000 000,00 7 000,000 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28/09/2020|C3 PART CAPIHB * 1110 000,00 1110,000 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28/09/2020|C5 PARTCAPIIB * 50 000,00 50,000 1 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2021|C1 PART CAPIG 22 759 366,08 16 085,159 1414,92 0,00 0,00 0,00 123,67
31/12/2021|C2 PART CAPI HA 18 562 814,61 13 155,204 1411,06 0,00 0,00 0,00 119,89
31/12/2021|C3 PART CAPI HB 19 635 979,31 13 965,164 1 406,06 0,00 0,00 0,00 115,04
31/12/2021|C5 PART CAPI IB 1616 820,64 1156,296 1398,27 0,00 0,00 0,00 107,21
31/12/2021|C7 PART CAPIF 860 851,79 600,000 1434,75 0,00 0,00 0,00 141,69
30/12/2022|C1 PART CAPIG 20457 144,71 16 065,159 1273,38 0,00 0,00 0,00 19,03
30/12/2022|C2 PART CAPI HA 17 079 751,08 13 470,495 1267,93 0,00 0,00 0,00 17,00
30/12/2022|C3 PART CAPIHB 16 822 102,70 13 313,878 1263,50 0,00 0,00 0,00 16,99
30/12/2022|C5 PART CAPI IB 6 160 697,60 4910,455 1 254,60 0,00 0,00 0,00 15,02
30/12/2022|C7 PART CAPIF 240 545,49 185,000 1300,24 0,00 0,00 0,00 28,34

* Date de création




SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
C1 PART CAPITALISABLE G
Parts ou actions souscrites durant |'exercice 20,000000 26 542,60
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -40,000000 -52 571,60
Solde net des Souscriptions / Rachats -20,000000 -26 029,00
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 16 065,159000

En quantité En montant
C2 PART CAPITALISABLE HA
Parts ou actions souscrites durant |'exercice 1598,862000 2116 246,20
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -1283,571000 -1644 502,95
Solde net des Souscriptions / Rachats 315,291000 471 743,25
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 13 470,495000

En quantité En montant

C3 PART CAPITALISABLE HB

Parts ou actions souscrites durant I'exercice 2 444,500000 3251765,14
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -3.095,786000 -3911539,93
Solde net des Souscriptions / Rachats -651,286000 -659 774,79
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 13 313,878000

En quantité En montant

C5 PART CAPITALISABLE 1B

Parts ou actions souscrites durant I'exercice 4 358,342000 5151762,73
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -604,183000 -743 560,42
Solde net des Souscriptions / Rachats 3 754,159000 4408 202,31
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 4910,455000
En quantité En montant

C7 PART CAPITALISABLE F

Parts ou actions souscrites durant |'exercice 0,00 0,00
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -415,000000 -533 430,20
Solde net des Souscriptions / Rachats -415,000000 -533 430,20

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice

185,000000




COMMISSIONS

En montant
C1 PART CAPITALISABLE G
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C2 PART CAPITALISABLE HA
Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C3 PART CAPITALISABLE HB
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00




En montant

C5 PART CAPITALISABLE IB

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant

C7 PART CAPITALISABLE F

Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00




FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/12/2022
FR0013518958 C1 PART CAPITALISABLE G
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,70
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 143 853,68
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/12/2022
FR0013518974 C2 PART CAPITALISABLE HA
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,85
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 145 890,60
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 364,91
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/12/2022
FR0013518990 C3 PART CAPITALISABLE HB
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,85
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 147 936,25
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/12/2022
FR0013519022 C5 PART CAPITALISABLE IB
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 21 138,83
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00




30/12/2022

FRO013519055 C7 PART CAPITALISABLE F

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion variables
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00




CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 30/12/2022
Créances Coupons et dividendes 10 001,81
Total des créances 10 001,81
Dettes Frais de gestion 115 809,44
Total des dettes 115 809,44

Total dettes et créances

-105 807,63




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 58 326 507,32 95,99
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 58 326 507,32 95,99
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0,00 0,00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 10 001,81 0,02
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -115 809,44 -0,19
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 2539 541,89 4,18
DISPONIBILITES 2539 541,89 4,18
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 60 760 241,58 100,00




PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

TOTAL Actions & valeurs assimilées 58326 507,32 95,99
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 58326 507,32 95,99
" s‘;l;(s).')l"AL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons 58326 507,32 95,99
TOTAL BELGIQUE 1669 820,00 2,75
BE0165385973 MELEXIS EUR 9 500 769 500,00 1,27
BE0974293251 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 16 000 900 320,00 1,48

TOTAL SUISSE 1026 213,67 1,69
CHO0011795959 DORMAKABA HOLDING CHF 3000 1026 213,67 1,69

TOTAL CAYMANES ILES 2 338738,90 3,85
US01609W1027 ALIBABA GROUP ADR REP.8 ACT. USD 18 000 1481 195,70 2,44
US05278C1071 AUTOHOME SPONS.ADR CL.A REP.4 USD 30 000 857 543,20 1,41

TOTAL ALLEMAGNE 6063 915,00 9,98
DE0007100000 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 24000 1473 600,00 243
DE000ATDAHHO BRENNTAG EUR 18 000 1074 960,00 1,77
DE000BAY0017 BAYER EUR 23 000 1111 475,00 1,83
DEO0OFTG1111 FLATEXDEGIRO EUR 380 000 2403 880,00 3,95

TOTAL DANEMARK 1379913,13 2,27
DK0060907293 NILFISK HOLDING DKK 70 000 1379913,13 2,27

TOTAL ESPAGNE 2 333 057,60 3,84
ES0105229001 PROSEGUR CASH EUR 1851200 1107 017,60 1,82
ES0157261019 LABORATORIOS FARMACEUTIC.ROVI EUR 34 000 1226 040,00 2,02

TOTAL FRANCE 24 979 980,00 41,12
FR0000031684 ROTHSCHILD AND CO EUR 22000 821 700,00 1,35
FR0000031775 VICAT EUR 29 000 680 050,00 1,12
FR0000073298 IPSOS EUR 22 000 1287 000,00 2,12
FR0000074148 ASSYSTEM EUR 26 000 1055 600,00 1,74
FR0000120271 TOTALENERGIES SE EUR 26 000 1 524.900,00 2,51
FR0000120578 SANOFI EUR 20 000 1796 800,00 2,96
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1200 815 880,00 1,34
FR0000121147 FAURECIA EUR 90 000 1271 700,00 2,09




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif

ou nominal boursiére Net

FR0000121485 KERING EUR 2400 1 141 200,00 1,88
FRO0000121709 SEB EUR 12 000 939 000,00 1,55
FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 26 000 1 186 900,00 1,95
FR0000130452 EIFFAGE EUR 17 000 1562 640,00 2,57
FR0000130577 PUBLICIS GROUPE EUR 25000 1 485 500,00 2,44
FR0004007813 KAUFMAN ET BROAD EUR 28 000 768 600,00 1,26
FR0005691656 TRIGANO EUR 19 000 2 424 400,00 4,01
FRO010112524 NEXITY EUR 55000 1433 300,00 2,36
FR0010241638 MERCIALYS EUR 130 000 1270 100,00 2,09
FRO0013153541 MAISONS DU MONDE EUR 105 000 1233 750,00 2,03
FRO0013447729 VERALLIA EUR 72 000 2280 960,00 3,75
TOTAL ROYAUME UNI 2529 498,09 4,16
GB0002374006 DIAGEO GBP 20 500 845 155,53 1,39
GB0005576813 HOWDEN JOINERY GROUP GBP 125 000 792 915,72 1,30
GB00BBPV5329 SCIENCE IN SPORT GBP 1537256 243 088,35 0,40
GB0OBYTIDJ19 ICG GBP 50 000 648 338,49 1,07
TOTAL ILE DE MAN 820 955,79 1,35
IM00B5VQMV65 ENTAIN GBP 55000 820 955,79 135
TOTAL ITALIE 3763 600,00 6,19
IT0003428445 MARR EUR 70 000 798 000,00 131
IT0004967292 FILA EUR 310 000 2 157 600,00 3,55
IT0005337958 PIOVAN EUR 100 000 808 000,00 133
TOTAL KAZAKHSTAN 1 068 659,50 1,76
US48581R2058 KASPLKZ JSC UsD 16 000 1068 659,50 1,76
TOTAL LUXEMBOURG 1106 258,76 1,82
LU1778762911 SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. USD 15 000 1106 258,76 1,82
TOTAL PAYS-BAS 4600 500,00 7,57
NL0000334118 ASM INTERNATIONAL EUR 3200 754 080,00 124
NLO0013654783 PROSUS EUR 21 000 1353 450,00 2,23
NL0014559478 TECHNIP ENERGIES EUR 75 000 1100 250,00 1,81
NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 105 000 1392 720,00 2,29

TOTAL NORVEGE 1068 632,49 1,76




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

N00003079709 KITRON NOK 400 000 1068 632,49 1,76

TOTAL SUEDE 1399 949,82 2,30
SE0007897079 ACADEMEDIA SEK 350 000 1399 949,82 2,30

TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 2176 814,57 3,58
US00507V1098 ACTIVISION BLIZZARD UsD 12 000 858 103,69 141

US02079K3059 ALPHABET CL.A USD 16 000 1318710,88 2,17
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